ENFLASYON MUHASEBESI UYGULAMASINDA
OZELLIKLI BIR HUSUS:

SERMAYEYE ILAVE EDILEN MALIYET ARTIS FONU
Rafet AKTAS'

OZET

Maliyet artis fonu uygulamasi, kismi enflasyondan korunma
yontemlerinden birisidir ve enflasyon muhasebesinin uygulanmasi ile birlikte
ylrtrlikten kaldirilmistir.  Enflasyon muhasebesine iliskin diizenlemelerde,
0zkaynak kalemlerinin diizeltilmesi sirasinda sermayeye ilave edilen her cesit
deger artis fonu diizeltme kapsamma alinmamaktadir. Ancak sermayeye ilave
edilen maliyet artis fonlar1 ve gayrimenkul satis karlari, diizeltmeye esas tutar
olarak diizeltme islemine tabi tutulmahdir. Boéylece 6zsermayenin daha gergekgi
bir sekilde duizeltilmesi saglanmis olacaktir.
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A SPECIAL ISSUE IN INFLATION ACCOUNTING
APPLICATION:
ADDITED INCREASED COST RESERVE TO CAPITAL

ABSTRACT
Increase Cost Reserve is a partial protection methods to inflation effects

which isn’t use in inflation accounting applications. Inflation Accounting
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Applications in Turkey, in the equities correction addited all kind of value increase
to capital isn’t captured the correction process. However addited reserve to capital
must corrected in the correction process. And so corrected capital will be more
realistic.
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1-GIRiS

Maliyet artis fonu uygulamasi, maddi duran varliklar ile istirak hisseleri
satis1 esnasinda, enflasyon nedeni ile olusan fiktif karlarin vergilendirilmesini
onlemek amaci ile uygulanan, kismi enflasyondan korunma yontemlerinden
birisidir ve enflasyon muhasebesinin uygulanmasi ile birlikte yiirirlikten
kaldirilmistir.

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinda, gerek 5024 Sayili “Vergi Usul
Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun”, ve gerekse SPK (Seri: XI, No: 20) “Yiuksek
Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig”de ©6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesi sirasinda sermayeye ilave
edilen her cesit deger artis fonu diizeltme kapsamina alinmamistir. Kanaatimize
gore, sermayeye ilave edilen maliyet artis fonlar1 ve gayrimenkul satis karlari,
duizeltmeye esas tutar olarak diizeltme islemine tabi tutulmalidir. Bu sekildeki bir
uygulamayla o6zsermayenin daha gergeke¢i bir sekilde diizeltilmesi saglanmis

olacaktir.

2-MALIYET ARTIS FONU UYGULAMASI

Bilindigi Uzere kismi enflasyondan korunma yontemlerinden birisi de
maliyet artis fonu uygulamasiydi. Bu uygulamayla, maddi duran varliklar ile
istirak hisseleri satisinda enflasyon nedeni ile olusan fiktif karlarin

vergilendirilmesini dnlemek amaglanmaktaydi.



01.01.1994 tarihinde yiiriirliige giren 3945 sayili kanun ile, gayrimenkul ve
istirak hisselerinin yeniden degerleme oranlari ile artirilmasina iligkin diizenleme
getirilmis olup, bu diizenlemenin ne suretle uygulanacagi 49 seri nolu KVKGT’ nde
aciklanmistir. Daha sonra 02.06.1995 tarihli resmi gazetede yayimlanan 4108 say1l
kanunla GVK’nun 38. maddesinde yapilan degisiklik ile amortismana tabi diger
iktisadi kiymetlerde maliyet bedeli artirrmi kapsamma alinmistir. GVK’nun 38.
maddesinin son fikrasinda yapilan diizenlemelerle, miikelleflerin iktisap tarihinden
itibaren en az iki tam yil siireyle isletmelerinden kayitli bulunan™ gayrimenkul,
istirak hisseleri ve amortismana tabi diger iktisadi kiymetlerini elden ¢ikarmalari
halinde, bu iktisadi kiymetlerin maliyet bedelleri, alis ayindan baslanarak satildig
ay hari¢ olmak tizere DIE toptan esya fiyat endeksi artis oranlar artirilarak kazancin
tespitinde dikkate almir. Bu yolla, enflasyon sebebi ile olusan fiktif karlarin
vergilendirilmemesi amaglanmstir (Orten ve Karapinar, 2001: 407-408).

Maliyet bedeli artirimi1 sonucunda, s6z konusu kiymetlerin iktisap bedeli ile,
artirtlmig maliyet bedelleri arasindaki fark, maliyet artis fonunu olusturmakta ve bu
fon bilanconun pasifinde 524 Maliyet Artis Fonu hesabinda izlenmektedir. SPK
Seri XI, No:13 Tebligi’ne gore 549 Ozel Fonlar hesabinda da izlenebilmektedir.
Maliyet artis fonunun vergilendirilmeden kullanim1 sadece sermayeye ilave
edilmesi durumunda miimkiin olmaktadir. Kurumlar vergisi miikellefleri isterler ise

bu fonu sermayeye ilave edebilmektedir (Orten ve Karapinar, 2001: 51).

3- ENFLASYON MUHASEBESI UYGULAMASINDA OZSERMAYE
GRUBUNUN DUZELTILMESI
5024 Sayili “Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar

Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”, ile SPK (Seri: XI,

* MAF’nun uygulanmasinda uyulmasi gereken usul ve esaslar hakkinda ayirntili bilgi i¢in
bknz, Remzi Orten, Aydin Karapinar, Donem Sonu Muhasebe Uygulamalar, Gazi
Kitabevi, Ankara 2001, s. 407-408.



No: 20) “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” enflasyon muhasebesi uygulamalarina iliskin
diizenlemeler icermektedir.

Oz sermaye kaleminin diizeltilmesi ile ilgili olarak 14. maddesinde; “Oz
sermaye kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi
enflasyon nedeniyle isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye
ilave edilmesi, ortaklarin 6z sermayeye katkisi olarak dikkate alinmaz. Bu tiir
fonlar sermayeden ve 6z sermayeden indirilir. Yedek akgelerin ve birikmis karlarin
sermayeye ilave edilmesi ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinir.
Bu madde uyarinca belirlenen ve daha once sermayeye katilmis 6z sermaye
kalemlerinin duizeltilmesinde, sermaye artirnminin tescil tarihi veya sermaye
artirrmina mahsuben ddenen tutarlarin tahsil tarihi esas alinir. Sermayeye ilave
edilmis olsun veya olmasin, emisyon primlerinin diizeltilmesinde ise tahsil tarihleri
dikkate alinir” denilmektedir.

Ayrica, “mali tablolarin bu kisimdaki hiikiimler uyarinca diizenlenmeye
baslandigi donemin sonunda ve takip eden dénemlerde, bu Tebligdeki hiikiimlere
gore belirlenen 6z sermaye kaleminin tiim unsurlar, ikinci fikrada belirtilen
cercevede olustuklar1 sekilde veya 6z sermayedeki artis tarihleri esas alinmak
suretiyle diizeltme islemine tabi tutulur. Mali tablolarda 6z sermaye kalemleri
kayith degerleri tizerinden gosterilir. Bunlarin diizeltilmesi sonucunda olusan
farklar, toplu halde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklarr” hesabinda
gosterilir” ifadesi de yer almaktadir.

5024 sayili kanunda ise, 6zsermaye grubunun diizeltilmesine iliskin olarak,
2. Maddede “Kar yedekleri, ge¢mis yil karlar1 ve net donem karinin sermayeye
ilave edilmesi dolayisiyla artirilan sermaye icin; tescil tarihi” nin esas alinacagina
dair hiikiim yer almaktadir. Gegici madde no 25 de ise “Oz sermaye kalemlerinin
diizeltilmesinde, 1.1.2004 tarihinden 6nce ayrilan yeniden degerleme deger artis

fonu gibi fonlar 6z sermayeden dusiilecegi, bu ve benzeri fonlarin sermayeye



ilavesi nedeniyle olusan sermaye artislarinin sermaye artisi olarak dikkate
alinmayacagi ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi” belirtilmektedir.
Sermayeye ilave edilmemis olan ve bu hesapta yer alan tutarlar enflasyon diizeltme
hesabina aktarilarak iptal edilmektedir (Oztiirk, Ozer ve Sengiil, 2004:126).

Ozkaynaklar grubu icerisinde yer alan sermaye kaleminin diizeltilmesi
esnasinda; sermayenin nakdi olarak konulmasinda tahsilat tutar1; sermayenin ayni
sermaye olarak konulmasinda sermaye olarak konulan varligin emsal bedeli, yedek
akeelerin ve gegmis yil karlarinin sermayeye ilave edilmesi durumunda sermayeye
ilave edilen tutarlar diizeltmeye tabi tutulmaktadir. Sermayeye ilave edilen deger
artis  fonlar, istiraklerin  deger artis fonlar1  diizeltme  kapsamina
alinmamaktadir(Akdogan, 2004:293).

Sayet sermaye artiriminda bu kalemlerin tutarlar1 yliksek meblaglarda
olusur ise, sermaye diizeltmesi neticesinde sermayenin tarihi degerinden
diizeltilmis degerinin daha az ¢ikma durumu s6z konusu olabilmektedir. Bu gibi bir
durumda Ozsermaye enflasyon diizeltme farki hesabi borglandirilarak eksi sekilde

sermaye azaltimina gidilmesi gerekmektedir.'

4- MALIYET ARTIS FONUNUN SERMAYEYE iLAVE EDILMESI
DURUMU

Enflasyon muhasebesinin uygulanmas1 ile yurirlikten kaldirilan
uygulamalardan birisi de Maliyet Artis Fonu’dur. Ancak Maliyet Artis Fonu’nun
sermaye artiriminda kullanilmasi durumu enflasyon muhasebesindeki 6zellikli

hususlardan birisini olusturmaktadir.

' Ayritili bilgi igin bknz, Nalan AKDOGAN, Enflasyon Muhasebesi Kuramsal
Yaklasimlar ve Tiirkiye Uygulamasi, 2.Baski, Gazi Kitabevi, Ankara, 2004, 5.400.



Her ne kadar yasal diizenlemelerde bu fonun sermayeye ilave edilmesi
durumunda enflasyon diizeltmesi esnasinda dikkate alinmayacagi belirtilmekte ise
de, literatiirde “sermayeye ilave edilen maliyet artis fonlar1 ve gayrimenkul satis
karlar1 diizeltmeye esas tutar kapsamina almmali ve diizeltilmelidir” (Akdogan,
2004:293) yoniinde goriisler bulunmaktadir. Gayrimenkul satis1 esnasinda ortaya
¢ikan olumlu fark bir kar rakamidir. Bu kar tutari, dagitilmayip gecmis yil karlar
yahut yedekler icinde bir fon olarak da yer alabilmektedir. Ayrica bu tutar
sermayeye ilave edilebilecek nitelikteki bir tutar1 ifade etmektedir. Bu baglamda
Maliyet Artis Fonu da aslinda bir ¢esit fona aktarma islemidir. Dolayist ile bu
tutarinda sermayeye ilave edilmis olmasi durumunda, enflasyon diizeltmesi
esnasinda bu tutarin da diizeltilmesi gerekmektedir.

Gelir tablosunda kar ve zarar olarak yer alan unsurlar ile ilgili olarak SPK
Seri: XI, 20 Nolu tebligin 19. maddesinde; “Gayrimenkul satis1 gibi, satislar ve
satiglarin maliyeti ile iliskilendirilmeden, dogrudan gelir tablosuyla iliskilendirilen
parasal olmayan kalemler, satisa konu olan varhigin diizeltilmis degeri ile satis
bedelinin diizeltilmis degeri arasindaki fark olarak yeniden hesaplanir. Bu kalemler
ayrica diizeltme islemine tabi tutulmazlar” denilmektedir. Bu baglamda bu satis
islemi neticesinde olusan karin maliyet artis fonuna aktarilmasi ve bu fonun daha
sonra sermayeye ilave edilmesi s6z konusu oldugunda, bu madde hiikmiince
duzeltme islemi yapilmali ve sermayeye ilave edilen tutar bu diizeltilmis tutar

olarak dikkate alinmalidir.

5-ORNEK UYGULAMA

Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi bir isletmede, 31.10.1998 tarihinde
kayitlara 100.000 TL maliyet ile alinan bir Gayrimenkul, 31.06.2001 tarihinde
700.000 TL’ye satilmis ve satig esnasinda 606.000 TL Maliyet Artis Fonu hesap



edilmistir. Satis tarihinde ilgili gayrimenkuliin birikmis amortisman tutar1 da 6.000

TL’dir. Satisa iliskin yevmiye kaydi su sekilde olusmaktadir.

31/06/01
100 KASA HESABI

257 BIRIKMIS
AMORTISMANLAR (-)

Gayrimenkul satis1

252 BINALAR

524 MALIYET ARTIS
FONU

700.000

6.000
100.000

606.000

Satis islemi neticesinde hesap edilen 606.000 TL tutarindaki Maliyet Artis

Fonu 2003 yili sonunda sermayeye ilave edilmistir. {lgili yevmiye kayd su sekilde

olusmaktadir.

31/12/03
524 MALIYET ARTIS
FONU

Sermaye artirimi

500 SERMAYE

606.000
606.000

Belirtildigi tizere bir fona aktarim islemi olan maliyet artis fonu, 6ziinde

geyrimenkul satis kari tutarini ifade etmektedir. Uygulamaya konu isletmenin

duizeltmeye esas 2003 yili bilangosunda yer alan 6zkaynak kalemlerinin tutarlari ile

sermaye ve diger 6z kaynak kalemlerinin tirleri ve tutarlari olusum / tescil tarihleri

ile birlikte su sekildedir.




2003 YILI BILANCOSUNDA YER ALAN Tarihi Deger

OZKAYNAKLAR 3,238,000

500 | SERMAYE 2,286,000

522 | MDV.YENIDEN DEGERLEME ARTIS FONU 250,000

523 | ISTIRAKLER YEN.DEG.DEGER ARTIS FONU 147,000

540 | YASAL YEDEKLER 250,000

542 | OLAGANUSTU YEDEKLER 10,000

570 | GECMIS YIL KARLARI 220,000

590 | DONEM NET KARI 75,000
SERMAYE KURULUS-NAKIT 250,000
SERMAYE 1993 YILI KARINDAN AYRILAN OLAGANUSTU YEDEK 350,000
SERMAYE MDV YEN.DEG.ARTIS FONU 200,000
SERMAYE 1998 YILI KARINDAN AYRILAN OLAGANUSTU YEDEK 350,000
SERMAYE ISTIRAKLER YENIDEN DEG.ARTIS FONU 150,000
SERMAYE MALIYET ARTIS FONUNDAN 606,000
SERMAYE 1999 KARINDAN ILAVE 160,000
SERMAYE 2000 KARINDAN ILAVE 100,000
SERMAYE 2001 KARINDAN ILAVE 120,000
TOPLAM 2.286.000
YASAL YEDEKLER | 1998 KARINDAN 20,000
YASAL YEDEKLER | 1999 KARINDAN 70,000
YASAL YEDEKLER | 2000 KARINDAN 110,000
YASAL YEDEKLER | 2001 KARINDAN 50,000
TOPLAM 250,000
OLAGANUSTU YEDEKLER | 2001 KARINDAN ILAVE 10,000
TOPLAM 10,000
GECMIS YIL KARLARI 2002 KARINDAN 220,000
TOPLAM 220,000

Enflasyon muhasebesi uygulamasinda, isletmenin 2003 yili bilangosunda
yer alan kalemlerin diizeltme islemlerinin yapilmasi gerekmektedir. Burada
ozellikli husus, sermaye artirimi igerisinde yer alan Maliyet Artis Fonu’nun ayrica

hesaplanmasi ve enflasyona gore diizeltilmis tutarinin sermaye artiriminda yer



almasinin saglanmasidir. Bunun igin 6ncelikle satisa konu olan binanin maliyet
bedeli ve satis bedelinin satis tarihine gore diizeltilerek bu tarihte olusan kar
zararinin tespit edilmesi gerekir. Sonrasinda ise satis tarihinde yeniden hesap edilen
kar zararm diizeltmeye esas olan 31.12.2003 tarihine tasinarak, bulunan bu tutarin

sermaye artirimina esas tutar olarak hesaplara dahil edilmesi gerekecektir.

Bu islemler sirasi ile su sekilde yapilir;

» Gayrimenkul kullanim stiresinin tespiti;

Kullanim siiresi satis tarihi ile alim tarihi arasinda gegen siireden olusmaktadir.
Ornegimizde 31/10/1998 tarihinde satin alinan gayrimenkul, satis tarihi olan
31/06/2001 tarihine kadar yaklasik 32 ay siire ile kullanilmistir.

» Maliyet bedelinin satis tarihindeki degerinin belirlenmesi;

Maliyet bedeli tizerinden elde tutulan gayrimenkulun satis tarihine gére maliyet
bedelinin tespiti i¢in (Satis Tarihi Endeksi / Alis Tarihi Endeksi) orani ile
duizeltme katsayisi hesaplanir ve bu diizeltme katsayisi ile maliyet bedeli
carpilarak satis tarihindeki degeri tespit edilir. Ilgili hesaplama su sekilde
yapilir;

(3,795.600 / 1,146.800) = 3.3097
[100.000 x 3.3097] =330.970

» Maliyet bedelinin satis tarihindeki tutarinin tespitinden sonra yine satis
tarihindeki degeri ile birikmis amortismanlarin tutarinin da tespiti

gerekmektedir. %2 amortisman orani lizerinden hesap edilen gayrimenkul
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amortismani ekonomik omriiniin yeniden hesap edilmesi sureti ile satis

tarihindeki tutarmnin tespiti su sekilde yapilir;

Diizeltilmis Amortisman = [( Diizeltilmis Maliyet /Toplam Siire) x Kullanim Siiresi]

17.652 = [ (330.970 /600 ay ) x 32 ay

» Satis tarihi itibari ile ilgili gayrimenkulun net degeri; diizeltilmis maliyet
bedeli ile yeniden hesap edilmis birikmis amortisman tutar1 arasindaki fark

330.970 TL — 17.652 TL = 313.318 TL olur.

» Satis tarihindeki Kar Zarar ise, satis fiyat1 ile gayrimenkulun satis
tarihindeki net degeri arasindaki farktan olusur. Bu tutarda 700.000 TL —
313.318 TL = 386.682 TL dir.

» Son olarak satig tarihi itibari ile belirlenmis olan Maliyet Artis Fonuna
alan kar zarar tutarinin [Dénem Sonu Endeksi / Satis Tarihi Endeksi] ile
donem sonuna tasinmasi gerekmektedir. Dénem sonu endeksi 7,382.1 ve
satis tarihi endeksi 3,795.6 olarak belirlendiginde, diizeltme katsayisi
1.9449 olur. Diizeltilmis Maliyet Artis Fonu tutari ise 386.682 TL x 1.9449
=752.058 TL olarak hesap edilir.

Hesap edilen bu tutar sermayeye ilave edilmis Maliyet Artis Fonunun
duizeltilmis degeri olarak dikkate alinir. Diger sermaye artirimlari ise olusum
tarihleri ve tescil tarihleri dikkate alinarak belirlenen ilgili endeksler ile diizeltme
islemine tabi tutularak sermayenin diizeltilmis degeri tespit edilir. Burada yine

donem karmin sermayeye ilave edilmesi durumunda, kanaatimizce tescil tarihinden
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ziyade olusum tarihlerinin esas alinmasi1 gerekmektedir. Dolayisiyla 6rnege iliskin

olarak donem karlarinin olusum tarihleri itibariyle diizeltme islemi yapilmistir.Bu

hesaplamalarin olusumu bir tablo halinde asagidaki gibidir ;

. DUZELTME | DUZELTILMIiS | DUZELTME
SERMAYE TUTAR TARIH KATSAYISI TUTAR FARKI
KURULUS-NAKIT 250,000 | 21/05/1993 164.6413 41,160,325 40,910,325
1993 YILI KARINDAN AYRILAN
OLAGANUSTU YEDEK 350,000 | 31/12/1993 125.5645 43,947,575 43,597,575
MDV YEN.DEG.ARTIS FONU 200,000 | 20/04/1997 0 0 0
1998 YILI KARINDAN AYRILAN
OLAGANUSTU YEDEK 350,000 | 31/12/1998 6.0753 2,126,355 1,776,355
ISTIRAKLER YENIDEN
DEG.ARTIS FONU 150,000 | 01/10/2003 0 0 0
MALIYET ARTIS FONUNDAN 606,000 | 31/06/2001 752,058 146,058
1999 KARINDAN ILAVE 160,000 | 31/12/1999 3.7293 596,688 436,688
2000 KARINDAN ILAVE 100,000 | 31/12/2000 2.8112 281,120 181,120
2001 KARINDAN ILAVE 120,000 | 31/12/2001 1.4908 178,896 58,896
TOPLAM 2,286,000 89,043,017 87,107,017
DUZELTME DUZELTILMIS DUZELTME
YASAL YEDEKLER TUTAR TARIH KATSAYISI TUTAR FARKI
1998 KARINDAN 20,000 31/12/1998 6.0753 121,506 101,506
1999 KARINDAN 70,000 31/12/1999 3.7293 261,051 191,051
2000 KARINDAN 110,000 31/12/2000 2.8112 309,232 199,232
2001 KARINDAN 50,000 31/12/2001 1.4908 74,540 24,540
TOPLAM 250,000 766,329 516,329
DUZELTME DUZELTILMIS DUZELTME
OLAGANSUTU YEDEKLER TUTAR TARIH KATSAYISI TUTAR FARKI
2001 KARINDAN ILAVE 10,000 | 31/12/2001 1.4908 14,908 4,908
TOPLAM 10,000 14,908 4,908
DUZELTME | DUZELTILMIS DUZELTME
GECMIS YIL KARLARI TUTAR TARIH KATSAYISI TUTAR FARKI
2002 KARINDAN 220,000 | 31/12/2002 1.1394 250,668 30,668
TOPLAM 220,000 250,668 30,668
DUZELTME FARKLARI GENEL TOPLAMI 87,658,922
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Ttm bu hesaplamalardan sonra, enflasyona gore diizeltilmis bulunan

bilangonun 6zkaynak grubu asagidaki gibi olusur.

‘ OZKAYNAKLAR Tarihi Diizeltilmis
3,238,000 22,992,402
500 | SERMAYE 2,286,000 2,286,000
522 | MDV.YENIDEN DEGERLEME ARTIS FONU 250,000 0
523 | ISTIRAKLER YEN.DEG.DEGER ARTIS FONU 147,000 0
540 | YASAL YEDEKLER 250,000 250,000
542 | OLAGANUSTU YEDEKLER 10,000 10,000
570 | GECMIS YIL KARLARI 220,000 220,000
590 | DONEM NET KARI 75,000 87,500
502 | OZSERMAYE ENFLASYON DUZELTME FARKLARI 87,658,922
580 | GECMIS YIL KAR ZARARI (67,520,000)°
6- SONUC

Maliyet Artis Fonunun vergilendirilmeden kullanimi sadece bu fonun
sermayeye ilave edilmesi durumunda s6z konusu olmaktadir. Dolayisi ile bir ¢ok
isletme bu vergi avantajindan yararlanmak ve sermaye yapilarmni giiglendirmek i¢in
bu fonu sermayeye ilave etmektedir.

Sermayeye ilave edilen bu fonun 6ziinde, enflasyon diizeltmesi esnasinda
satiglar ve satiglarin maliyeti ile iliskilendirilmeden, dogrudan gelir tablosuyla
iliskilendirilen gayrimenkul satis karmin yer aldig1 dusiintildigiinde, bu fonun da
diizeltme islemine tabi tutulmasi ve sermaye artirminda diizeltilmis tutar: ile
“ozsermaye enflasyon diizeltme farki hesabi” i¢inde yer almasi gerekmektedir.

Cunkii, gayimenkul satis1 esnasinda ortaya ¢ikan bu kar, sayet Maliyet

Artis Fonuna aktarilmazsa donem karina ilave bir unsur olarak donem kari

* Enflasyona gore diizeltilmis gelir tablosunda yer alan tutar olarak varsayilmistir.
? Enflasyona gore diizeltilmis bilangonun aktifi ile diizeltilmis pasifi arasindaki fark olarak
varsayilmigtir.
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icerisinde yer alir. Gayrimenkul satig karini iginde barindiran dénem karinin
sermayeye ilave edilmis olmas1 durumunda, bu gayrimenkul satis kar1 diizeltilerek
0z sermaye enflasyon diizeltme farklar igerisine alinir.

Gayrimenkul satis karmnin dénem karina aktarilmadan fon hesabinda
izlenmesi durumunda, bu tutarin gergekte bir kar oldugu unutulmamalidir. Maliyet
Artig Fonu 6zii itibari ile donem karma gidecek bir karin bilangoda bekletilmesidir
ve dolaysiyla sermayeye ilave edilmesi durumunda diizeltilmesi gerekmektedir. Bu
sekildeki bir uygulama 6z sermayenin daha gercek¢i bir sekilde diizeltilmis

tutarinin tespitine imkan saglayacaktur.
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