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RISK

Risk, istenmeyen sonuclarla karsilasma olasiligidir.

Finansta ise risk, para kaybetme olasiligini
dolayisiyla firmalarin sermaye yapisi ile ilgili riskleri
ifade eder.

FINANSAL KALDIRAC

Sabit 6demeli menkul kiymetlerin, yani sirketin
bor¢ sermayesinin kullanilmasi sonucu hisse basi
kazanctaki yuzde degisimi ifade eder. Finansal
Kaldirac sonucu hisse basi kazanctaki varyans da
finansal risk olarak tanimlanabilmektedir.
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FIRMALAR RISKLERINI NEDEN
YONETMELIDIRLER?

Sermaye yapisi ve sermaye maliyeti : Kurumsal
basarisizliklarin temel kaynagi borclarin iyi
yonetilememesinden kaynaklanir.

Uygun bir risk yonetimi yaklasimi firmalarin daha
bilingli bir sekilde bor¢glanmalarina izin verebilir.



FIRMALAR RISKLERINI NEDEN
YONETMELIDIRLER?

Yatirimci risksiz varliklariyla beraber piyasa
portfoyunun bir kombinasyonunu elde tutmalidir.

Firmalar karsi taraf risklerini gozeterek beklenen
karlihklarini maksimize etmelidirler.
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FIRMALAR RISKLERINI NEDEN
YONETMELIDIRLER

Isletmeler risklerle ylzylze kalmadan 6nce, riskler
nasil olceceklerini ve yoneteceklerini
belirlemelidirler.




RISK KATEGORILERI
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LIKIDITE RISKI
Ekonomilerdeki veya ilgili piyasalardaki ticaret
hacmi dusukligu nedeniyle dusuk likiditenin
olumsuz etkilerinin yol actigi risklerdir. Bu tur

durumlarda varliklarin degerinin altinda satiimasi
sOzkonusudur.

2008-2009 krizinde firmalarin likidite sikintisi
nedeniyle bankalardaki paralarini cekerek finansal
piyasalari bozdugu kriz buna ornek verilebilir.




OPERASYONEL RISK

Fiziksel yikimlarin sebep oldugu riskler: Ornegin
teknik arizalar, proses hatalari, yanlis malzeme
kullanimi gibi.




ISLETME RISKI

Isletmelerin planlarindaki degisikliklerden
Kaynaklanan risklerdir. Talep tahminindeki
natalar, rekabetci teknolojiye ayak

uyduramama ornek olarak verilebilir.
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PIYASA RISKI

Finansal portfoyln emtia fiyatlari, pariteler ve faiz
oranlari gibi piyasa fiyatlarindaki hareketlilikten

etkilenme riskidir.

Ozellikle finansal sektdr firmalari icin piyasa riski
yonetilmek zorundadir.




RiSKE MARUZ DEGER-RMD
(VALUE AT RISK)

RMD piyasadaki mevcut riskleri (faiz orani riski,
doviz kuru riski gibi) herkesin yorumlayabilecegi bir
tek rakama indirgedigi icin tercih edilmektedir.

Uygulamada RMD degeri stress testi uygulanmak
suretiyle kontrol edilmektedir. Stress testi, ortaya
cikma olasiligi dusuk olaylar senaryosu olusturarak,
ornegin Ulkede faiz oranlarinin anormal yukselmesi,
dis sermayenin hizli bir sekilde Ulkeyi terk etmesi
gibi durumlarin riske maruz degeri nasil etkiledigini
arastirmaktadir.



RiSKE MARUZ DEGER-RMD
(VALUE AT RISK)

RMD hesaplamaya yonelik ¢cesitli metotlar mevcut olmakla
beraber baslicalari:

v' Varyans/Kovaryans metodu (Jordan, Macay,1997)
v' Ustel hareketli ortalamalar yontemi (Hendricks, 1996)
v Tarihi similasyon ve monte carlo similasyonu (Holton,1998)

v' Generalized Auto Regressive Conditional Heteroscedasticity
(GARCH) yontemi (Alexandar, 1996)
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RiSKE MARUZ DEGER-RMD
Tarihi Simiilasyon-BIST Ornegi

T 10 Bin TL 1330/100=13,3
v 12 Bin TL 13,3/2=6,65
T Vv Toplam getiri Toplam getiri VaR

0,049597 0,051294 1,111493388 -4,331957395
0 0,04879 0,58548592  -3,944360796
0,031749 0,119545 1,752026481  -3,483892704
0,117783 0,094028 2,30616375 -3,460065043
0,040822 -0,05264 -0,223488107 -3,13405548 +yiizdebirlik(veriaraligi;0,005)
-0,02703 -0,0274  -0,59906493 -3,046014236
0 0,027398 0,328778348 -2,982828415
0,040274 0,052642 1,034446605 -2,918308157
-0,06805 -0,03922 -1,151186355 -2,893645161
0,119347 0,026319 1,509298477 -2,867635101
-0,03822 0,122102 1,083009765 -2,854972924
0 -0,04707 -0,564794276 -2,827630492
-0,01307 -0,01212 -0,276187778 -2,617806683
0,025975 -0,05001 -0,340385107 -2,572130815
-0,08004 -0,0129 -0,955247195 -2,521043898
-0,02817 -0,08113 -1,255222101 -2,39779784
0,014185 0,106768 1,423060623 -2,346779228
0 0 0 -2,280537477
0,013986 -0,02564 -0,167838522 -2,231423427
-0,05716  0,08701 0,472539251 -2,218683478
0,070952 0,035092 1,130615573 -2,212143922
0,013606 0 0,136057275 -2,200747452
-0,06996 0,033902 -0,292764852 -2,159416775
0,028573 0,021978 0,549473807 -2,139149392
0 0,032089 0,385062622 -2,138970093
0,013986 -0,06524 -0,643030096 -2,053440029
-0,02817 -0,03429 -0,693181323 -2,049297261
-0,01439 0,09953 1,05047728 -2,022582519
0 -0,05407 -0,648802289 -2,015745197
0,028573 0,043484 0,807541363 -1,995938833
0,027779 -0,01069 0,149468245 -1,927020957
0,027029 0,021277 0,525608321 -1,917056022



RISKE MARUZ DEGER-RMD
(VALUE AT RISK)
Varyans/Kovaryans Metodu

Bu metot, yatirim aracglarinin her birinin normal dagilima sahip
oldugunu ve portfoyun de bu yatirim araclarinin lineer bir
kombinasyonu oldugu varsayimina dayanir.

Normal dagilima sahip degiskenlerin lineer toplami da normal
dagilima sahip oldugundan portfOyln getirisi de normal dagilima
sahiptir.

Normal dagilimin 6nemli 6zelliklerinden bir tanesi ortalama ve
varyansin bilinmesi durumunda belirli bir gliven dizeyinde dagilimin
diger tim parametreleri hesaplanabilmesidir.

Bu 6zellik varyans-kovaryans metodunda kullanilarak, belirli bir
glven duzeyi icin RMD hesaplanabilmektedir.



RiSKE MARUZ DEGER-RMD
(VALUE AT RISK)

ki yatirim araci icin portféylin ortalama ve varyansinin hesaplanmasi:

u, =y I (portfdyiin ortalamasi)

2

O 11 1 0 1
o2 = [ylyz][i)l o Peg© I

] (portfoyun varyansi)
c, Pu Pn O C, Y,



RISKE MARUZ DEGER-RMD (VALUE AT RISK)

Tarih BIST T \'/ Getiriler
02.01.2011 387,79  1448,088 27,4833 BIST T vV
03.01.2011 389,61  1521,72 28,9298 0,004682 0,049597 0,051294
04.01.2011 398,4 1521,72 30,3763 0,02231 0 0,04879
05.01.2011 403,67 1570,807 34,2336 0,013141 0,031749 0,119545
08.01.2011 398,45 1767,158 37,6087 -0,01302 0,117783 0,094028
09.01.2011 399,99  1840,79 35,6801 0,003858 0,040822 -0,05264
10.01.2011 424,98  1791,702 34,7158 0,060603 -0,02703 -0,0274
11.01.2011 44501  1791,702 35,6801 0,046055 0 0,027398
12.01.2011 463,18  1865,334 37,6087 0,040019 0,040274 0,052642
15.01.2011 452,37  1742,614 36,1622 -0,02362 -0,06805 -0,03922
16.01.2011 470,02  1963,509 37,1266 0,038275 0,119347 0,026319
17.01.2011 464,6 1889,877 41,9482 -0,0116 -0,03822 0,122102
18.01.2011  469,9 1889,877 40,0196 0,011343 0 -0,04707
19.01.2011 489,18  1865,334 39,5374 0,040211 -0,01307 -0,01212
22.01.2011 496,94 1914,421 37,6087 0,015739 0,025975 -0,05001
23.01.2011 491,67 1767,158 37,1266 -0,01066 -0,08004 -0,0129
24.01.2011 478,38  1718,07 34,2336 -0,0274 -0,02817 -0,08113
25.01.2011 475,82  1742,614 38,0909 -0,00537 0,014185 0,106768
26.01.2011 466,92  1742,614 38,0909 -0,01888 0 0
29.01.2011 458,85 1767,158 37,1266 -0,01743 0,013986 -0,02564
30.01.2011 462,8 1668,983 40,5017 0,008572 -0,05716 0,08701
31.01.2011 494,9 1791,702 41,9482 0,067061 0,070952 0,035092
01.02.2011 514,37  1816,246 41,9482 0,038587 0,013606 0
02.02.2011 509,12  1693,527 43,3947 -0,01026 -0,06996 0,033902
05.02.2011 52298  1742,614 44,359  0,026859 0,028573 0,021978
Ortalama 0,001692 0,003577
Standart sapma 0,0534 0,047889
Varyans 0,002852 0,002293
Kovaryans 0,001069
Portfoy varyansi 0,872036

Korelasyon katsayisi(p)

0,001069/~(0,002852*0,002293)=0,418468

—

L1330 gUnlik veri igin
hesaplanmigtir




RiSKE MARUZ DEGER-RMD
(VALUE AT RISK)

10,12 0,0016v2 0,059
ﬂp—[ , ][0’003577 1=0, 0,088=\0,0534 1,65(%95 GA)
o2 =110 12 ][0,088 0 . 1 0,418468 ][0,088 0 ][10]
P 0 0,079 ' 0,418468 1 0 0,079 12
G2 =2,3739
G,= 1,5407

%95 gluven dizeyinde porifoyun kaybedecegi maksimum kayip
(RMD) 1,541 bin TL'dir.



KREDI RISKI
KREDININ TEMEL UNSURLARI

GUVEN [RISK SURE GELIR




KREDI RISKI

Karsi tarafin (bankalardan kredi kullanan musteriler)
geri 6deme yukiamlaligund yerine getirmemesinden
kaynakl risklerdir.

Ticari bankalar kredi portfoylerinin blyuk hacimili
olmasindan dolay! blyuk miktarda kredi riskine
maruzdurlar. Bu risklerden en onemli olani geri
odememe riskidir.



FINANSAL TABLOLAR ANALIZI

Varliklar Borglar
Dénen Varliklar Kisa Vadeli Borg¢lar
Orta Vadeli
Uzun Vadeli
Sabit Varliklar Borglar

Altin Kural:

Tiim Sabit varliklarin ve
Donen varliklarin bir kisminin
Sermaye ve uzun vadeli
borclarla finanse edilmesidir.




. SANAYI VE TICARET A.5.
1 OCAK - 31 ARALIK 2003 VE 2002 HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI KONSOLIDE BiLANCOLAR
(Tutarlar milyon Tiirk Liras: olarak Tiirk Lirasinin
M Arahk 2003 tarihindeki alim giicii olarak ifade edilmistir.)

Enflasvona gére diizeltilmis konsolide

= Bagimsiz Denetimden
BiLANCO- .
AYRINTILI BILANGO 3 Aralik 2003 31 Aralik 2002

. DONEN VARLIKLAR 35.633.806 46.586.177
A. Hazir Degerler 4.559.718 15.858.393
- 1 Kasa 7118 17211
AKTI F 2. Bankalar 4 552,600 15.841.182
3. Diger Hazir Dedgerler 0 0
B. Menkul Kiymetler 254 287
1. Hisse Senetleri 0 0
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolan 0 0
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolan 254 287
VARLI KLAR 4_ Diger Menkul Krymetler 0 0
5. Menkul Kiymetler Deder Digaklig Karg.(-) 0 0
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar d 9.364.703" 10.766.452
1. Ahcilar 5725823 8.041.497

2. Alacak Senetleri 3.761.664 2790872
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 2.804 8.791
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 77.548 73,19
5_Alacak Reeskontu (-) (196_666) (140.298)
6. Supheli Alacaklar Kargihd (-} (6.670) (7.600)
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar r 269.203" 558.317
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0
2. Istiraklerden Alacaklar 0 0
3. Bagh Ontakliklardan Alacaklar 0 0
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 269.203 558317
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0
6. Sipheli Alacaklar Kargihd (-) 0 0
E. Stoklar d 18.824.9737 18.027.067
1. Ik Madde ve Malzeme 6.979.292 4. 915526
2. %an Mamiiller 1.855.411 3.977.482
3. Ara Mamiiller 0 0
4. Mamiiller 4 467201 2 647 676
5 Emtia 19.660 20.458
6. Diger Stoklar 870951 358519
7. Stok Deder Dasaklago Karsihg (-) 0 0
8. Verilen Siparig Avanslan 4632458 6.107.406

F. Diger Dénen Varhklar 2.614.957 1.375.661



BILANCO-

PASIF

(KAYNAKLAR)

weveeee. SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2003

(Tutarlar milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin

31 Arahk 2003 tarihindeki alim giicii olarak ifade edilmigtir.)

Enflasyona gore diizeltilmis konsolide

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmig

AYRINTILI BILANCO 31 Arahik 2003 31 Arahk 2002
I. KISA VADELI BORCLAR 16.732.412 23.352.873
A. Finansal Borglar 8.101.060 14.652.851
1. Banka Kredileri 511.938 140.483
2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizler 7489122 14.512 368
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri 0 0
4. Cikanlmig Bonolar ve Senetler 0 0
5. Diger Finansal Borglar 0 0
B. Ticari Borglar i 6.409.688" 5.321.042
1. Saticilar 5262 247 3.961.872
2. Borg Senetleri 1.163.302 1.261.813
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0
4. Diger Ticari Borglar 0 135.421
5. Borg Reeskontu (-} (5.861) (28.064)
C. Diger Kisa VVadeli Borglar 734.126 594.153
1. Ortaklara Borglar 0 0
2_ Istiraklere Borglar 0 0
3. Bagh Ortakhklara Borglar 0 0
4. Odenecek Giderler 0 0
& Odenecek Vergi, Harc ve Diger Kesintiler 263.116 245 370
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklan 0 0
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 471.010 348.782
8. Borg Reeskontu (-) 0 0
D. Alinan Siparis Avanslan 66.936 0
E. Borg ve Gider Karsiliklar i 1.420.602" 2.784.828
1. Vergi Karsiliklan 1.389.739 2778.787

2. Diger Borg ve Gider Kargiliklan 30.863 6.041



GELIR TABLOSU

(KAR-ZARAR
TABLOSU)

...... SANAYI VE TICARET A.5.
31 ARALIK 2003

(Tutarlar milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin
31 Arahk 2003 tarihindeki alim giici olarak ifade edilmig

AYRINTILI GELIR TABLOSU
A. Briit Satiglar
1. Yurtici Satislar
2. Yurtdigl Satiglar
3. Diger Satislar
B. Satislardan indirimler ()
1. Satigtan ladeler (-)
2. Satig Iskontolan (-)
3. Diger indirimler {-)
C. Net Satislar
D. Satislann Maliyeti (-)

BRUT SATIS KARI (ZARARI)

E. Faaliyet Giderleri (-)
1. Aragtirma ve Geligtirme Giderleri {-)
2. Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri {-)
3. Genel Yanetim Giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar

1. Istiraklerden Temettii Gelirleri

2. Bagh Ortakliklardan Temettd Gelirleri

3. Faiz ve Diger Temetti Gelirlen

4. Faaliyetle llgili Diger Gelirler ve Karlar
G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
H. Finansman Giderleri (-]

1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-}

2. Uzun Vadeli Borclanma Giderleri {-)

FAALIYET KAR! (ZARARI)
I. Olaganiistii Gelirler ve Karlar
1. Konusu Kalmayan Karsgiliklar
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlan
3. Diger Olaganistd Gelirler ve Karlar
J. Olaganistu Giderler ve Zararlar (-)
1. Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlan (-)
2. Onceki Dinem Gider ve Zararlan ()
3. Diger Olaganistd Giderler ve Zararlar (-}
K. MNet parasal pozisyon kan/{zaran)

DONEM KARI (ZARARI)

L. Odenecek Vergi ve Yasal Yikiimlilikler ()

NET DONEM KARI (ZARARI)

Enflasyona gire dizeltilmiz konsolide

Bagimsiz Denetimden
Gegmis
31 Aralik 2003

60.740.695
39.009.989
21.730.706

0
(644.398)
(273.362)
(371.035)

0

60.096.298

(50.181.306)

9.914.991
(6.041.718)

(83.160)
(3.390.482)
(2.566.076)

3.873.273
11.111.694
0

0

410.832
10.700.862
(6.736.416)
(3.564.309)
(2.594.182)
(970.127)

4 684 242
459.161

0

409.556
40.863
(329.749)
(297 549)

0

(32.200)
447.746

5.261.400

(1.429.809)

3.831.591



KREDI RISK YONETIMI-RATING
UYGULAMALARI

FIRMA ANALIZi

Mali Yapi Teminat
Finansal Yapi Aktif Yapisi ve Likidite Karhhk
_ Durumu
Yabanci kaynak toplami -
/Ozkaynaklar Likidite orani Net Satis Artig Orani
Mali Borglar/Ozkaynaklar Cari oran DénNetKari/Net Satiglar

Yabanci kaynak/Pasif Toplami

ADH: Net Sat/Ticari Alacaklar

Faaliyet Kari/Net Satislar

Devamli Sermaye/
Duran varliklar

SDH: SMM/Ortalama Stok

Ddnem Net Kari/ Top.Aktif

Net satislar/ Ozkaynaklar

BDH: SMM/Tic.Borglar

Finansman Giderleri/
Net Satislar

Sektor Finansal Olmayan
Durumu Unsurlar
Sektorin Ortak ve
Genel Yoneticilerin
| Durumu Is deneyimi
Firmanin Ortak ve
|| Sektordeki Y éneticilerin
Yeri Moralitesi

Firmanin Yonetim
Anlayisi
Personel Politikalari

Firmanin Gelecege
Yonelik Planlari




KREDI RISK YONETIMI-RATING
UYGULAMALARI

S&P

DERECE

Mukemmel
Cok yi \/ \/

lyi

Orta Ustii \/
Orta

Orta Alti

Sinirda
Kot

Spekulatif ><
Cok Kot(




MADDI GUVENCE TURLERI

Nakit Blokaji, Mevduat Rehni

Menkul Deger Rehni

Banka Teminat Mektubu

Gayrimenkul (tasinmaz) rehni (Ipotek)

Alacagin,
Istihkakin temliki

Tasimr rehni

Miisteri Cek ve Senedi

Ticari isletme, Emtia, Vesaik
rehni

27



BANK FOR INTERNATIONAL
SETTLEMENTS (BIS)

17 Mayis 1930°da kurulan dinyanin en eski uluslararasi finansal
organizasyonudur.

BIS’e 60 Ulkenin merkez bankasi Gyedir.

Merkezi Basel/ Isvigre’de bulunan BIS’in Hong Kong ve Mexico
City’de 2 yonetim ofisi bulunmaktadir.

BIS’in misyonu, parasal ve finansal istikrarin saglanmasina iligkin
olarak uluslararasi isbirligini tesvik etmektir.

Bankalarin faaliyetleri esnasinda karsilastiklari veya
karsilagmalari muhtemel risklere karsli yeterli 6zkaynak
bulundurmalari, bu suirecin etkin bicimde otorite tarafindan
denetimi



BASEL |

Toplam Sermaye

*100 =8 %

Risk Agirlikli Varliklar

Toplam Sermaye=Ana Sermaye+Katki Sermaye

Katki Sermaye<= Ana Sermaye

Ana Sermaye>=4%



BASEL I

Kredi Derecesi 1 2 3 4 5 6
Rating AAAila AA|A+ ila A- BBB+ ila BBB-|BB+ ila BB-|B+ ila B-|CCC+ ve alti| Derecelendiriimemis
Risk Agirhgi-% 20 50 100 100 150 150 100
Basel | Kredi Tutari x Risk Agirhigi x Sermaye Orani = Elde tutulacak sermaye
Kredi Tutari Risk Agirligi  |[Sermaye Orani  [Elde tutulacak sermaye
Tam Musteriler 100000 100% 8% 8000
Basel Il
AAAile AA 100000 20% 8% 1600
A+ ile A- 100000 50% 8% 4000
BBB+ ile BBB- 100000 100% 8% 8000
BB+ 'dan alt 100000 150% 8% 12000
Toplam 25600




BASEL Il

Basel lll olarak adlandirilan diizenleme degisiklikleriyle ulagiimak
istenen hedefler:

v' Kaynagi ne olursa olsun finansal ve ekonomik soklara karsi
bankacilik sisteminin dayaniklihginin artirilmasi,

v" Kurumsal ydnetisim ve risk yénetimi uygulamalarinin gelistiriimesi,

v Bankalarin seffafliginin ve kamuya bilgi verme 6zelliklerinin
artirilmasi,

v' Mikro bazda yapilan dizenlemelerle bireysel olarak bankalarin
dayanikhliginin artiriimasi,

v' Makro bazda diizenlemelerle finansal sistemin soklara karsi
direncinin artiriimasi



BASEL Il

Yukarida yer verilen amaclarin gerceklestiriimesi igin;

v Halihazirda kullanilan asgari sermayenin nicelik olarak artiriimasi,
niteliginde degisiklikler yapiimasi ve mevcut uygulamaya ilaveten
risk bazli olmayan, diger bir ifadeyle muhasebesel bazli bir asgari
sermaye gerekliligi standardinin getiriimesi,

v Tutulmasi gereken sermaye ihtiyacinin ekonominin ¢evrim
dénemlerine gore artirilabilmesi ya da azaltilabilmesi,

v’ Asgari likidite oranlarina ydnelik dizenlemeler yapilmasi,

v' Alim-satim hesaplarina iliskin sermaye yeterliligi hesaplamalarinda
degisiklik yapilmasi,

v Karsi taraf kredi riskinin hesaplanmasina iliskin degisiklik yapiimasi



BASEL Il

Basel lll Uygulama Takvimi*

1 Ocak
Mevcut
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Durum T
Itibariyla
Paralel Uygulama Birinci Yapisal
Kaldira¢ Orani Otorite Gozetimi 1 Ocak 2013- 1 Ocak 2017 Blok
Kamuya Acgiklama 1 Ocak 2015 Uygulamasi
Asgari Cekirdek Sermaye Orani 2% 3,5% 4,0% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Sermaye Koruma Tamponu - 0,625% 1,25% 1,875% 2,5%
Asgari Cekirdek Sermaye Orani + - 3,5% 4,0% 45%| 5125%| 5,75% 6,375% 7,00%
Sermaye Korumu Tamponu
Cekvlrdek Sermayeden Disiilen i 20% 20% 60% 30% 100% 100%
Degerler
Asgari Birinci Kusak Sermaye Orani 4% 4,5% 5,5% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
Asgari Sermaye Yeterliligi Orani 8% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Asgari Sermaye Yeterliligi arti Koruma
€ v € - 8,0% 8,0% 8,0%| 8,625%| 9,25% 9,875% 10,5%

Tamponu

Birinci ve ikinci Kusak Sermaye
Bilesenleri Olmaktan Cikarilan
Enstriimanlar

2013 yilindan itibaren kademeli olarak 10 yil

Likidite Karsilama Orani

Gozlem
Siiresinin
Baslangic

Asgari
Standartlarin
Belirlenmesi

Net istikrarli Fonlama Orani

Gozlem
Siiresinin
Baslangic

Asgari
Standartlann
Belirlenmesi

*Kaynak BDDK
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